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Finance Think
npemnopadyBa
MepKHUTe 3a
orpaHuvyBame Ha
IleHUTE Ha XpaHaTa
/la ce KOpUCTaT
CaMo BO CJIy4Yau Ha
0C006€eHO0 BHCOKa
uH1anMja, a BO
CHTe OCTaHaTH
cJy4yau ja ce
3aMeHarT CO
CTPYKTYPHHU
MepPKHU WU MEPKH
3aCHOBAHM Bp3
NMa3apHU NPUHIUIIMN.

Y

BOBE/]

Bo oaroBop Ha UHGJIALMCKUOT NPUTHUCOK,
BsiagaTa Ha CeBepHa MakejoHHja

BOBe/le HU3a MepPKU 3a yOJ1aXKyBatbe

Ha HeraTHBHUTE MOCJAeAULH MO
NOTpPOILyBayKaTa U XKUBOTHUOT CTaHJAP/,
Ha HaceJsieHHeToO. [IpeseMeHrTe MepKHU

Bo nepuopot 2021-2024 ronuHa ce
OJlHECyBaaT Ha 3aMp3HyBakbe Ha LleHUTe
Ha oJipe/ieH’ OCHOBHU NIPOU3BOAU U/
WJIM OTPaHUYyBakbe Ha TPTOBCKUTE
Map>KH, CO LieJl ia ce CIpe4Yd HaTaMOILHO
HoKa4yyBame Ha LjeHUuTe. OBMe eKOHOMCKHU
MHTepBeHIMH 6ea HACOUYEeHHU KOH
cTabuausalnyja Ha L[eHUTe U 3alTUTA

Ha eKOHOMCKaTa 6Jiarococtoj6a Ha
rpafaHuTe BO YCJI0BH Ha IJI06aIHU U
JIOMalllHU eKOHOMCKH IIpeJJU3BULIU.

Cnopep HamvoT Bpu¢ 3a nouTUKHUTE

65: KosikaBa e TpaHcMucHjaTa Ha
MelrVyHAPOJAHUTE IIEHHU HA XPAaHATA BO

Ha [leHUTe Ha XpaHaTa?

g !
s N9

Bo nepuogot oz 2021 go 2024 roguHa, CeBepHa MakeaoHuja
6elle ' coOOYeHa CO 3HAYUTeJeH pacT Ha UHPJanMjara,
npeAu3sBUKAaH 0 MNoBeKe ¢QaKTopH.
CMHIJMpUTE HAa CHa6AyBamke M MNPUTHUCOLMTE HAa OAAe/HU
nasapu (Kako Toj Ha MacJio 3a jajeme), Npejnu3BUKaa leHOBHU
NPUTUCOLHU yLITE BO BTOpaTa nosjioBuHa oz 2021. Ho, r1aBHUOT
yAap Bp3 LleHHUTe A0je MO0 I0YeTOKOT Ha PyckaTa nHBa3uja Bp3
YkpauHa KOH KpajoT Ha ¢peBpyapu 2022, HacTaH KOj NpeJu3BUKaA
TEKTOHCKM Te€ONOJUTHYKH U €KOHOMCKH NOMECTyBamha, LITO
MMalle CWIeH oApa3 Bp3 pacTOT Ha LEeHUTe Ha eHepreHcure
i U OCHOBHHUTe CypoBHHHU. CIOpeAeHO CO LIEHOBHOTO HHUBO O/,
no4eToKoT Ha 2021 roauHa, Ha KpajoT o4 2024 roguHa ONIITOTO .
HHUBO Ha neHM Bo CeBepHa MakeJoHHja e MOBUCOKO 3a 35%,
AOAeKa HUBOTO Ha LIEHUTE Ha XpaHaTa 3a 46.8%.

HapywmyBamaTta BO

AOMaNIHATA eKOHOMM]ja? oJf CeNTEMBPU
2023, 3aMp3HyBamaTa Ha LleHUTE U

Map>KMTe 0BO3MOXKUJIe HaMaslyBatbe

Ha TpaHCMHCHjaTa Ha IJI06ATHUTE

[[eHH BO JlOMalllHaTa EKOHOMHU]a,

Kora Tue 61Jie BO 3HayaeH NopacT, HO
JleJIyBalbeTO Ha IPepaboTyBayUTe

Y TProBLUTE, 0COGEHO HAa BTOPUTE,
OHEBO3MOXXHJIO TPAHCMUCH]ja BO
o6paTHaTa Hacoka. Cemnak, cnopeg bpud
3a NOJIMTUKHTE GP. 67: EQeKTUBHU

U /WU CKanu? Aa.)'ll/l BJIAIMHUTE
MEDPKH 34 CIIPABYBAILE CO KPH3dTd CO
HNEHUTE HA XpAHATA U QHQ[!I‘I/IiaTa r'u

3alTUTH]ja rparaHuTe? oa GeBpyapu
2024, mepkuTe 3a OrpaHUYyBambe Ha

[[eHUTe Ha XpaHaTa CllacuJie oroJjieM
00eM 01 JI0XO/I0T Kaj MOJ0X0JHUOT

JleJs1 o1 HacesieHHWeTo. OTTyKa, HA0JUTe
yKaKyBaa Ha KOPUCTEHe Ha OBHE MEPKHU
KaKO MCKJIYYOK.
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Cropepn Ta6esa 1, foHeceHU ce HUB Ce OHeCyBaaT Ha O peJleH! Ha LleHMTe Ha IPOU3BOAY KOU He
BKYITHO JleBET OCHOBHU OJJIYKU NPOU3BOAU OJ TpynaTa XpaHa, a cnaraat BO rpynara XpaHa, a Toa ce
(He cMeTajku ' HUBHUTE U3MeHU JleJl TOKPUBAAT MOIIMpPOKa naJjieta I[eHUTe Ha eJIeKTPUYHATa eHepPrHuja,

Y ZIOTIOJIHYBakha), O/l KOU TPHU Ce Npou3BOAU 0of XpaHa. [Iputoa, fa OTPEBHOTO JIPBO, IPOXU3BO/IU 33
OJlHECYBaaT Ha OrpaHUYyBambe 3abesieXxuMe JieKa BoO pepepeHTHHUOT XWUTHEeHa M IKOJICKU npubop. Tue He
Ha Map>XuTe, a OCTAaHATUTe Ha nepuo/, BJaZiaTa JoHece yIlTe ce Ipe/IMeT Ha aHa/Ik3a BO 0BOj 6pud.
OorpaHU4YyBame Ha LeHuTe. [len of HEKOJIKY OJIJIYKH 3a OrpaHU4yBambe

Ta6esna 1 - Mepku 3a orpaHU4YyBambe Ha LEHUTE HA XpaHaTa

Bupa Ha oasiyka JloHeceHa Co Ba)KHOCT Cnenuduka Ha oaJIyKa Ped.
HajBucoku ueHu 4.12.2021 31.1.2022 HajBucoku neHuTe Bo BaxkHoCT Ha 1.12.2021 CB270/21
HajBucoku mapxu | 9.3.2022 31.5.2022 HajBucoxa map»a oz 4% Bo Tprosuja Ha roJjieMo, CB51/22
oaHocHO 3% BO TProBuja Ha MaJio CB81/22
HajBucoku 1jeHu 28.2.2023 31.5.2023 HajBucoka 1jeHa 3a J1e60T (33 feHapu Kako CB 44/23

pedepeHTHa 11€HA)

HajBucoku neHu 9.3.2023 31.5.2023 HajBucoky LieHU 3a MJIEKO ¥ MJIEYHU NIPOU3BOAH BO CB52/23
BakHocT Ha 1.3.2023 HamasieHu 3a 10%; kako U 3a
TeCTeHUWHH HaMaJsieHH 3a 15%

HajBucoku ueHu 21.3.2023 30.4.2023 HajBucoku LieHH 32 jajua 1 0pyu3 BO BXKHOCT Ha CB 63/23
15.3.2023
HajBucoku uenu 3.4.2023 30.4.2023 HajBucoku LieHU Ha OBOllje U 3eJIeHYYK U3pa3eHH! BO CB71/23
JleHapu
HajBucoku nenu 19.9.2023 30.11.2023 HajBucoku LieHU 3a LUMpOKa NasieTa o XpaHa BO CB195/23
26.9.2023 [IpomomxkeHa BaxkHOCT Ha 1.8.2023 (mo uckiy4ok Ha 1.9.2023 CB 202/23
10 29.2.2024 ofHocHO 15.9.2023, ogHocHo 19.9.2023) namanenu 3a | CB 203/23
HajMasky 10% CB 282/23
CB17/24
HajBucoku mapxxku | 26.9.2023 30.11.2023 HajBucoka map»ka 3a oBoluje 1 3esieHuyK of, 10% Bo CB 203/22
[Ipoposxena TProBHja Ha roJieMo, 0JJHOCHO 15% Bo Tproeuja Ha CB 282/23
no 29.2.2024 MaJio CB17/24
HajBucoku mapxu | 20.9.2024 31.10.2024 HajBucoka Map:ka 3a miMpoka naJsiera oz xpana oz 10% | CB 196/24

BO TProBHja Ha roJIeMO U MaJlo

H3eop: [lodamoyu npubpaHu od Finance Think 0d unHmepHem cmpaHuyama Ha MuHucmepcmeomo 3a ekoHomuja u mpyo.
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IEJI 1 METOAOJIOTHUJA

IlesrTa Ha OBOj 6pU® 3a MOJTUTUKUTE
e Jla HalpaBH NpolleHKa Ha
KpPaTKOPO4YHHUTE ePEKTH O] MEPKUTE
3a OrpaHUYyBakb€e Ha LIEHUTE Ha
XpaHaTa BOBe/leHU BO MepPUOJOT
2021-2024 Bo CeBepHa MakeoHHja.

CoryiacHO Ha TepUOAUTE BO KOU
MepKUTe 6rJie BOBElyBaHU, HaBeJleH!
Bo Ta6esa 1, ugeHTHPUKYBaBMe NeT
Nepuoy BO KOU BO CHUJIa 6UJ1a MepKa
3a OrpaHUYyBamb€e Ha LleHUTe, U Toa:

e JlekemBpu 2021 - Janyapu 2022;

e MapT 2022 - Maj 2022;

e Mapt 2023 - Maj 2023;

e OxToMBpH 2023 - ®eBpyapu 2024;
e OxToMBpHU 2024.

Cropep Toa, e/lHa MepKa 6uJa BO
BaXKHOCT OJ1, €/IeH Mecel], elHa BO
BaXKHOCT 071 /IBa Mecela, /IBe MePKHU
BO Ba)KHOCT OJI [10 TPU Mecela, U eJJHa
MepKa BO B&XKHOCT OJf IeT Mecela.
[la 3abesexxnMe Jieka nocJjesHarTa
MepKa, T.H. HoBoroauIiiHa KOIHUYKa
Koja BJie3e BO cuJsia Ha 15.12.2024,
He e IpeJiMeT Ha aHAJIM3a, CO OTJIe]
JleKa HalllMOT MEePUO/] 3a aHAIKU3a
3aBplLIyBa 3aK4y4YHO CO JIeKEMBPH
2024 roauHa.

]a KOpHUCTHUME C/ieJHATA OCHOBHA PABEHKA:

Yt=ﬁo+z4:

k=0

Kagemro: Y, e MeceunaTa npomeHa
Ha IleHUTe Ha XpaHaTa; freeze_time,
ru ondaka nepuoUTe BO KOU BO
cuJia 6uJa MepKa 32 OrpaHUYyBakbe
Ha LleHUTe Ha XpaHara, ¥ Toa 1) Bo
¢dopma Ha GUHApHA MPOMEHJINBA

3a [[eJIMOT NepUo/| Ha TPUMeHa

Ha MepKaTa; uiu 2) Bo popma Ha
oZile/THA GMHApHU IPOMEHJIUBU

3a CeKoj of; mocJeZ0BaTeJTHUTE
Mecell Ha IpUMeHa Ha MepKaTa;

lag, e GuHapHa npuMeHIIMBa 3a
MeceLoT M0 3aBplIyBame Ha MepKaTa
33 OrpaHMYyBabe Ha IleHUTe Ha
XpaHaTa, X,’ € BEKTOp 0/ KoBapHjaTy,
¥ Toa: 1) MeceyHaTa NIpoMeHa Ha
HMH/IEKCOT Ha LleHUTe Ha XpaHaTa

on OpraHusanyjaTta 3a XpaHa U
3eMjo/ieJICTBO, U 2) MeceyHaTa
IIpOMeHa Ha LieHaTa Ha eJleKTpU4HaTa
eHepruja Ha cio6ogHuOoT nazap HUPX
BO YHrapwuja. month ce meceyHure
bUKCHU epeKTHU 3a ja KOHTPOJIUPaaT
Ce30HaJIHOCT U BpeMEHU 3aBHUCHOCTH.
KopucTtrMe pobycTHH CTaHJap/HU
rpellKH 3a Jja 06e36ea1uMe
KOH3UCTEHTHOCT Ha OL|eHKUTE.

H3Bop Ha nmojaTouuTe e

Jp>XaBHUOT 3aBOJ, 3a CTATUCTHKA,
MUHHUCTEPCTBOTO 32 EKOHOMUja U
TpyZA, OpraHvsanujaTa 3a xpaHa U
3eMjo/leJICTBO M YHrapckaTa 6ep3a Ha
esieKTpu4Ha eHepruja HUPX.

JlebUHUPAHUOT MOJEJ ja UCITUTYBA
KpaTKOpOYHaTa AMHAMUKA Ha
uHbJIanMjaTa Ha [IEeHUTe Ha XpaHara.
Toj He ce oHecyBa Ha aHa/IK3a Ha
BKyInHaTa uH}IanKja, 0co6eHO He
Ha yZieJI0T OZi Pa3/INYHUTe GaKTOpU
KOM MPU/I0HeJIe 32 CMUPYBakbe Ha
nHanujaTa Bo pepepeHTHHOT
HEPUOZ,

Yifreeze_timey + dlag; + 9X{ + z O ,month,, + €,
m

3a garo oneHnMe ePEKTOT Of,
MEepKUTe 3a OrpaHuYyBakbe Ha
LIeHUTe Ha XpaHaTa, KOpUCTHUMe
Bapujanyja Ha MeTo/0JI0TUjaTa
Ha aHa/IM3a Ha HacTaHU (event-
study analysis), kopucTejku ro
BpeMeToO (MeceljMTe) HAa HUBHATA
VMMIlJIeMeHTalyja Kako IpUuposieH
HacTaH. Kpeupame npoMeH/IMBU
3a BpeMeTO Ha HACTaHUTE, 3a /1a
ro ondaTuMe U BpeMeTo HITO
MOMHHAJIO 0] IOYETOKOT Ha
CeKoja MepKa, Kako U BpeMeTo Mo
3aBplIYBawkeTO HA MepKaTa. Bo 0Boj
Moz, KoepUIUeHTOT(UTe) y, TO
ondaka/aT epeKTOT 0/ MEpKATA
3a OrpaHuYyBakbe Ha LieHHUTe,
Jofeka d ro ondaka epeKTOT MO
3aBpIIYyBAakETO HA MEPKATA, IBETE
Bp3 Mece4yHaTa JMHAaMHKa Ha
vHManMjaTa Kaj XxpaHaTa.

Co oBa KpeupaMme T.H. BDEMEHCKH
npo3opel] 0KOoJIy IpUMeHaTa Ha
MepKaTa, HO He T'u ondakame
MeceLUTe [pes NpUMeHaTa Ha
MepKarTa, Ou/iejku o6jaBaTa Ha
MepKHUTe HajuecTo ce caydyBalle

BO UCTHUOT Mecel] Off TOYETOKOT

Ha Hej3uHaTa IpYMeHa U 4ecTo CO
JlaTyM Ha ,3aMp3HyBambe" Ha [IeHUTe
/MapKUTe Koj 6ellle pes AaTyMOT
Ha o6jaByBaibe Ha MepKaTa (BUAU
Ta6ena 1). Bo cekoj cnyyaj, iypu u Aa
nocroes epeKT Ha aHTULIUIIUPAbE
Ha MepKaTa U Io/iUramme Ha LieHUTe
npej MepkaTa Jia ce 06jaBU, OBOj
edekT Temko 6u ce ondaTUI CO
dpekBeHIMjaTa HA TOJATOLUTE KOU
HU Ce Ha pacloJjiarame.

BbPU® 3A IIOJIMTUKHUTE BP. 71 s



BPU® 3A ITIOJIMTUKUTE BP. 71

PE3YJITATHU

MepkuTe 3a orpaHu4yBamhe Ha
IleHUTe Ha XpaHaTa ce CBp3aHM CO
HaMaJlyBamwe Ha nuH}JIanyjaTa Ha
IleHUTe Ha XpaHaTa BO PAHTOT OJ,
0.09 10 0.11 npoueHTHU IOEHU
(Ta6ena 2). OTTyKa, MEPKUTE
IpUJIoHecyBaaT 3a HaMaJ/lyBame Ha
MH}IaLMjaTa HO UMaaT CKpOMeH
azpezameH eghekm.

MepxkuTe U3BplLInIE CUJIEH
HenocpedeH eghekm, GUiejKU
OIleHETUOTKOePUIIUEHT HA TPBUOT
Mecel] CoO MepKaTa ce ABxH of, 1.19
10 1.28 npolieHTeHU IOeHU TOHKCKA
vHbJalMja Ha IIeHUTe Ha XpaHaTa
nopajy BOBEYBAaWkETO HA MepKaTa.
[IpoceynaTta nHIanMja Kaj XpaHaTa

usHecyBaJsa 0.5%, Mecel-3a-Mecell.
OueHeTHOT KoepUIMEHT O3HAYyBa
JleKa CoO MepKHUTe, BO MPOCEK
uHdJanMjaTa Kaj XxpaHaTa 6u/1a
HeraTuBHaA HajMHory A0 -1% (0.5%
MuHyc 1.3 m.m.). OTTyKa, OLeHETUOT
edeKT e peslaTUBHO rojieM. MerfyToa,
TOj epeKT moToa ce pa3BoJHYBa,
6u/iejKku cuTe KoepUIMEeHTH Off
BTOPHUOT I1a J10 NOCJeJHUOT Mecel]
o/} IpUMeHa Ha MepKara (Kora Taa
ce MpUMeHyBaJia MOBeKe o1 e/leH
Mecel]) ce CTAaTUCTUYKU He3HavyajHHU.
OBa 03HayyBa JleKa HaKo MEPKUTE
M3BpLIyBaaT HajCUJIEH OYeKyBaH
edeKT Ha HaMaJlyBake Ha LileHUTe Ha
XpaHaTa BO IPBUOT Mecell, TOj epeKT
Op30 ce HaMaJIyBa BEpPOjaTHO 3apajiu
npuJarojyBama Ha a3apHaTa

BO niepuoguTe 6e3 NNprUM€E€HAa Ha MEPKH nrHaMUKa (Ha npuMmep, Kaj LIEHY Ha

Ta6ena 2 - PesyntaTtu

aJITepHaTUBHU IPOU3BO/M KOU He ce
npeJMeT Ha MepKara).

C/ie JHMOT HAO/, YKAaXKyBa JeKa
MepKHTe 32 OrpaHuYyBame Ha
IleHUTe Ha XpaHaTa ja cMUpyBaaT
uH}IanMjaTa cCaMo NPUBPEMEHO,
6U/ejKU LITOM MepKaTa npecTaHe
Ja BaXKy, leHUTe MOBTOPHO ce
3rosieMyBaar. [[03UTUBHHUOT U
CTaTUCTUYKH 3HaUYaeH UHPIALMCKA
edeKT BO MecelloT 110 MepKaTa ce
NpOoLieHyBa Ha 3roJIeMyBame Ha
vHoManujaTa Bo paHrot of, 1.1 10
1.28 npoLeHTHU I0OeHHU BeAHAll 110
3aBplIyBamkeTo Ha Mepkarta. OBa
03HavyBa Jieka uH¢Jianujara ce Bpaka
Ha IMHaMUKaTa of IpeJi MepKaTa,
CKOPO BO L1eJIOCT, HO He e IPOLeHEeTO
HaTdpyBame.!

Co

Be3 KoBapujaTu

KoBapMjaTu (IVI0Ga/IHM LleHM Ha XpaHa,
IleHa Ha eJleKTpu4yHa eHepruja HUPX)

&)

(2) 3) (4)

(5) (6) (7 (8)

Mecenu CO mepka (oaaeaHo) -0.0619 -0.0808

Mecenu CO Mepka (npocek) -0.114* -0.0948*

IIpB mecen, CO Mmepka -1.266%* -1.187* -1.283** -1.224*
Btop mecen, CO mepka 0.461 0.464
Tpet mecen, CO mepka 0.739 0.832
YeTBpT Mecen, CO Mmepka 0.133 0.15
IlerTn Mmecen, CO Mmepka 0.214 0.29
IIpB mecen, 10 mepka 1.270** 1.279** 1.122* 1.186* 1.260** 1.264** 1.101* 1.155*
KoHTpoJIHM IPOMEH/TMBUA HE HE HE HE JA JA JA JA
ByHapHM NpOMeHJ/IMBHY 3a Mecel|, JA JA JA JA JA JA JA JA

H3zeop: llpecmemxku 00 Finance Think, p3 ocnosa Ha nodamoyu 0d /]3C. *, ** u *** o3nauyeaam cmamucmuyka 3Havajuocm Ha 10%,

5% u 1%-Ho Huso, coodeemHo. CmaHdapdHume epewkKu ce po6ycmHu Ha apbumpapHa xemepockedacmu4Hocm.

1 OueHuBMe U perpecuja co ondakarme Ha JiBa NepUo/iM/Mecelit o MepKaTa (He e MpUKa)kaHa MOpa/iy IITe/lekhe TPOCTOP), HO KOePUIIMEeHTOT
Ha BTOPHOT Mecel] Gellle He3HAYaeH, IITO YKaXKyBa JleKa KOpeKI[MjaTa Ha [leHUTe € MHCTAHTHA, a IHHaMUKaTa Ha HHJIalMjaTa Ha [leHUTe Ha
XpaHaTa BO NOHATAMOIIHHOT NepHO/, OCTAaHyBa UCTa.
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SAKJ/IYYOLIU A
ITPEIIOPAKHA

MepkuTe 3a orpaHu4YyBake Ha
[[eHHUTe Ha XpaHaTa 06e36eayBaaT
KpPaTKOPOYHO 3/[UBHYBamb€ 07
nHdanyjaTa, 0C06€HO BO MPBUOT
Mecel, 0Jf IPUMeHaTa, HO TIOHAaTaMy
0BOj edeKT ncue3dHyBa. OTKako
MepKaTa 3aBplIyBa, JUHAMHUKaTa
Ha nHJIanMjaTa ce Bpaka 1o cTapo,
CKopo Bo 1es10cT. OTTyKa, epeKToT
0/l MepKaTa e CaM0O MOMEHTAJIEH,
HO TOA BepO0jaTHO BPILUM BJIMjaHUE
Bp3 NOJUTamke Ha UHQJIALUCKUTE
OYeKyBama.

Cropep Toa, Finance Think
npernopavyyBa BAKBUTE MEPKH Jia ce
KOPHUCTAT CaMO BO UCKJIYYHUTEJHU
OKOJIHOCTH Ha MHOTY BUCOK PacT
Ha I[eHUTe Ha XpaHaTa, Ao/eKa

BO OCTaHaTUTE OKOJIHOCTH Jia ce
NpUMEHAT CTPYKTYPHU MEPKHU HUJIU
MepKH 3aCHOBaHH Bp3 Ma3apHU
NPUHLMIIY, 32 Jla ce U36erHe
BPEMEHOTO NIOTHUCHYBake Ha
vHOJaIMjaTa 1a IoBeJle 10 UHU
HarJI1 MOPacCTH.

BakBuTe MepKH MOXKe Jla ce 6apaaT
JIOJDK CJIeTHUTE NHTEPBEHIMU Ha
NOJIUTUKHUTE:

1. Peryniupame Ha CUHLIUPUTE
Ha CHaGayBame. OBa BKJIyuyBa
HMHTEepBEeHIIMja 32 MoA06pyBambe
Ha epHUKACHOCTA U OTIIOPHOCTA
Ha aJIKUTE J0/K CHHIIUPUTE Ha
CHabyBame (MPOU3BOAUTETH
- npepaboTyBa4u — TProBU Y Ha
roJeMo — TProBI1 Ha MaJio). Bo
3eMjaBa, 3HayajHa epUKACHOCT
BO OBOj KOHTEKCT Ce 04eKyBa
Jla ce IOCTUTHE CO JloC/IeIHA U
HENpPUCTPACTHA IPUMeHa Ha
3akoHOT 3a Hedep TProBCKU
npakTuku. Finance Think
npenopadykyBa cuieH QoKyc
BpP3 IpUMeHaTa Ha 3aKOHOT O/
HHCTUTYLUHUHTE HAJJIEXKHU 3a
HerosaTa MpUMeHa.

2.3ajakHyBame Ha
KOHKypeHuujaTta. HeonxonHo e
Jla ce OHEBO3MOXKH OJIMUTOII0JICKO
JleJlyBame U KapTeJsCKO
3[py’KyBatbe Ha 1a3apoT, LITOo
MOXe /ia e cJy4aj BO MaJsa
ekoHoMUja. [IpuaryBameTo

Ha aHTHMOHOIIO0JICKOTO
3aKOHO/IaBCTBO U 3ajaKHYBaWbETO
Ha KoMucujaTta 3a 3alrTuTa Ha
KOHKypeHLUjaTa [peKy KaJpOBCKO
3ajakHyBamb€e U NPOIIUpYyBame Ha
HaJlJIeXKHOCTUTE U aJlaTKUTe 3a
JleJlyBambe ce YNHU KaKo rojeMa
HEONXOJHOCT 32 OHEBO3MOXKyBaHe
3[IpY?KEHO OZipe/lyBambe Ha LIeHUTE,
0CO6EHO Kaj BaXKHUTe NoTHasapu
Ha XpaHa.

3. llogapuika Ha ZOMALIHOTO
NpOMU3BOACTBO. HeonxoaHo e
CTpaTerusupame Ha Jip>kaBHaTa
MOMOLI 3a 3¢MjOZ,eJICTBOTO,

1 0C06eHO HacouyBake KOH
roMarawe Ha pe3y/JTaTUTe

0/, IPOM3BOACTBOTO HAMECTO
VHIIyTHUTE BO IIPOU3BOACTBOTO.
CucTeMOT Ha Jip>KaBHa IOMOLI
6apa UTeH PeMOHT 3a Jja MOXe
Jla lazie pe3yJiTaTy Ha IOBeKe
MYyHKTOBU, BKJIYYUTEJHO U HA
NYHKTOT 3a 3r0JIEMYBakbe Ha
JIOMaIlIHOTO NPOU3BO/ICTBO HA
XpaHa.

4. TapreTupaHa noMouI 3a

Ha6aBKa Ha MPOM3BO/JM OJ XpaHa.

OBa MO3Ke J1a BKJIy4YU CyOBEHIIUU
WJIX Bay4depH 3a XpaHa, eHepruja

Y TPAHCIIOPT 3a HajpaHJIMBUTE
CerMeHTH O/ OINIITEeCTBOTO, 6e3

Jla 6u/ie 3acerHat NoUMupPoOKUOT
nasap. BakoB Tun Mepku ce Bo
IIpUMeHa BO 3eMjaBa, Ha lIpuMep
NpeKy Cy6BeHLIMOHHpakbe Ha
NOTpOLIyBayKaTa 3a eHepruja Ha
MpUMaTeJuTe HAa FrapaHTUPaH
MHUHHUMAaJIEH JI0XO0/I, Mer'yToa
HEOIXO/IHO € Jia Ce MPeoleH!
HUBHATA TapreTUPAHOCT CO LieJ 1a
Ce OCUTypa JleKa jaBHHUTe CpeicTBa
JloaraaT /10 OHMe Ha KOU UM Ce
HajIOTPEeOHU.
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he

Finance Think e UucTuTyT
3a EKOHOMCKH UCTpaKyBakba
Y TIOJIUTHUKH.

Hamarta Buswuja
/la NOTTUKHEME eKOHOMCKO
pasMuUcCIyBakbe 3a ojlobpa
6J1arococTojba yTpe.

Hamata Mucuja
/la ro mogob6pume
BJIMjaHUETO Ha EKOHOMCKHUTE
Y COLlMjaJIHUTE TPEHJ0BU U
NOJIMTUKH BpP3 rparaHUTe
Bo CeBepHa MakezoHHMja U
PEruoHoOT Ha 3anajHUOT
BasikaH, NpeKy eKOHOMCKH
UCTPaXKyBama, 3aCTallyBambe
6a3upaHo Ha JI0Ka3Hu U
BOJIEHO O] MOAATOLHU, U
NOTTUKHYBake KPUTHUYKA
JebaTa 32 EKOHOMCKHUTE
HPOLIECH.

UcTpaxxyBameTo Ha
Finance Think nm nomara
Ha HOCHUTeJIMTeE Ha
NOJIMTUKUTE, 3aCTAIHULIUTE
Ha NOJIMTUKHWTE, KPeaTOPUTE
Ha MUCJIeEbe, EKOHOMCKHUTE
HOBUHAPY U jaBHOCTA /A
r'y pa3bepar npaiamara
KOMU BJIMjaaT BpP3 0OUYHUTE
rparaHu.

Yn. ®pepepuk lonen 1/2,
1000 Ckomje
+389 2 6156 168,
www.financethink.mk,
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